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Jelen ajanlat kizardlag tajékoztatas céljabdl készilt, nem mindsil semmilyen értékpapir
jegyzésére, vasarlasara vagy eladasara torténd felhivasnak. Az arfolyamok, kamatok,
hozamok és egyéb adatok hiteles forrasbol szarmaznak, ugyanakkor az SPB Befektetési
Zrt. nem garantilja pontossagukat, teljességiiket. A kilénb6z6  befektetési
instrumentumok teljesitményének maltbeli alakulasa nem jelent garanciat hasonl6 j6vébeli

hozamokra.
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I; Bevezeté

II; Kotvények

I. Bevezetd

J6 ideje historikus mélységben tartézkodik a hazai jegybanki alapkamat, az iranyadé rata
0,90%-o0s értéket mutat, amely a legfrissebb elemz&i becslések szerint az inflacids
kockazatok mellett tartésan rekord alacsony szinten is maradhat a kovetkezé egy évben.
Mindez kiegészulve azzal, hogy a bankok nincsenek rakényszeritve a forint forrasok
gytjtésére, nyilvanvalo, hogy értékpapirokban érdemes a megtakaritasok egyre nagyobb

hanyadat tartani.

Hisziink abban, hogy kell6 biztonsag mellett egy jol Osszeallitott értékpapirokbodl allé
portfolié a varakozasok teljestilése esetén akar 4-5%-o0s, vagy azt meghalad6 éves
teljesitményre is képes lehet. Latni kell, hogy a révid hozamok a kétvénypiacon 0% koril
talalhatéak Magyarorszagon, de még a harom éves referenciahozam is jécskan 1% alatt all,
ezért a biztonsagot szem el6tt tartva 2-3 éves befektetési id6tav mellett ajanlatos a
diverzifikacié jegyében attraktivabb hozamlehet6séget kinalé termékek iranyaba
elmozdulni.

A befektetési aranyokat 70-30 szazalék aranyban Allamkotvény/ Vallalati kotvények
bontasban javasoljuk, mert az elkévetkezendé idészakban dollarban magasabb hozamot
lehet elérni.

A fiskalis és monetaris politika tovabbra is a forint leértékel6dését vetiti el6re, ezért a

devizaban tortént befektetés tovabb novelheti a forinthozamot.
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II.  Kétvények

REPHUN Magyar allamk6tvény
ISIN: US445545A]57

Devizanem: USD

Lejarat: 2023.11.22

Jelenlegi arfolyam: cca. 116%

Névleges kamat: 5.75 %

Kamatperiddus: féléves

Eves hozam a lejaratig: 1,41 %

Kereskedhetd mennyiség: 2000 USD névérték / felette 2000 USD névértékenként

Kockazatok: Allarnﬂag garantalt

REPHUN Magyar allamkétvény
ISIN: US445545AF36
Devizanem: USD

Lejarat: 2041.03.29

Jelenlegi arfolyam: cca. 172 %

Névleges kamat: 7.625 %

Kamatperiodus: féléves

Eves hozam a lejaratig: 3 %

Kereskedhet6 mennyiség: 2000 USD névérték / felette 2000 USD névértékenként

Kockazatok: Allamilag garantalt
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Pemex 6.84 % valalati kotvény
ISIN: USP78625DX85
Devizanem: USD

Lejarat: 2030.01.23

Jelenlegi arfolyam: cca. 110 %

Névleges kamat: 6.84 %

Kamatperiodus: féléves

Eves hozam a lejaratig: 5.60 %

Kereskedhetd mennyiség:10 000 USD névérték / felette 1000 USD névértékenként
Kockazatok: A kotvény eszkozzel nem fedezett, kielégitési sorrendjét tekintve alarendelt
kovetelés, de a nagy hitelminésitéknél befektetésre ajanlott kategériaban van. ( P1 Moody’s

Baa3)

Lloyds 12 % valalati ko6tvény

ISIN: XS0474660676

Devizanem: USD

Lejarat: Perp.

Jelenlegi arfolyam: cca. 126 %
Névleges kamat: 12 %
Kamatperiodus: féléves

Eves hozam a lejaratig: 10.33 %

Eves hozam a visszahivasig: 5.78 %

Kereskedhetd mennyiség:100 000 USD névérték / felette 1000 USD névértékenként
Kockazatok: A kotvény eszkozzel nem fedezett, kielégitési sorrendjét tekintve alarendelt

kovetelés, de a nagy hitelminésitéknél befektetésre ajanlott kategériaban van. ( P1 Moody’s

Baa3)
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Rabobank 6 2 valalalti kétvény
ISIN: XS81002121454

Devizanem: Eur6

Lejarat: Perp.

Jelenlegi arfolyam: cca.135%

Névleges kamat: 6.5 %

Kamatperiéodus: éves

Eves hozam a lejaratig: 4.9 %

Kereskedhet6 mennyiség: 25 € névérték / felette 25€ névértékenként

Kockazatok: A kotvény eszkozzel nem fedezett, kielégitési sorrendjét tekintve alarendelt
kovetelés, vagyis a kielégitési hierarchiaban hatul, de a részvényesek el6tt kielégitésre kertil6

kovetelés.
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